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Ad-hoc-Compliance.

Informationsorganisationspflichten von Emittenten.

Die Untersuchung beschaftigt sich mit der Frage, wie Emittenten ihre Verpflichtung zur
unverziglichen Veréffentlichung von Insiderinformationen konkret erfiillen kénnen und ob
es dazu einer besonderen internen Unternehmensstruktur bedarf, die die Ad-hoc-
Compliance sicherstellt. Die vorliegende Abhandlung betrachtet dazu die Ad-hoc-
Publikationspflicht unter anderem nach 6konomischen Gesichtspunkten und geht der
Frage nach, welche MaRnahmen Emittenten implementieren missen, um den
Kapitalmarkt hinreichend mit Informationen zu versorgen, damit dieser méglichst effizient
funktioniert. Sie kommt dabei zu dem Ergebnis, dass Emittenten grundséatzich dazu
verpflichtet sind ein Informationsorganisationssystem zu implementieren, das dafir sorgt,
dass die im Unternehmen an verschiedenen Stellen anfallenden Insiderinformationen
erkannt und rechtzeitig verdéffentlicht werden. Hierzu haben die Unternehmen eine
hinreichend funktionsféhige Ad-hoc-Compliance-Struktur zu schaffen.

'Ad-hoc-Compliance. Information Management Duties of Issuers': The analysis focuses
on the question how issuers can comply with their obligation to publish insider information
without delay and whether a special internal corporate structure is required to ensure
this. The study concludes that issuers are generally obliged to implement an information
management system that ensures that an insider information which may occur at various
points in the company is recognized and published in a timely manner.
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