Heuzeroth

Risikodarlehen (Venture Debt).

Besonderheiten der Vertragsausgestaltung sowie der europaischen und deutschen
Fondsregulierung.

Lange Zeit war die Finanzierung von Startups ausschlieRlich auf eigen- bzw.
eigenkapitaldhnliche Finanzierungsinstrumente (Venture Capital) konzentriert. Allerdings
konnte sich neuerdings eine neue Finanzinnovation in Gestalt des Risikodarlehens
(Venture Debt) als attraktive und neue Finanzierungsquelle am europaischen privaten
Kapitalmarkt etablieren. Hierzu ist bisher wenig bekannt. Diese Arbeit untersucht das
neue Finanzierungsinstrument auf allen relevanten Ebenen. Angefangen bei den
okonomischen Grundlagen, wird sodann durch eine qualitative Auswertung von 25
Finanzierungsvertragen die Anatomie der Kautelarpraxis systematisch dargestellt. Das
Werk legt dann seinen Schwerpunkt auf die investmentaufsichtsrechtliche Regulierung
von VD Fonds unter dem KAGB und unter der EUVECA-VO. Dabei werden
rechtsvergleichend die Starken und Schwachen der Aufsichtsregime dargestellt und
Vorschlage fur die Verbesserung des volkswirtschaftlich férderungswiirdigen
Finanzierungsinstruments unterbreitet.

'Venture Debt. Finance Agreements in Germany and the European/German fund
regulation’: For a long time, the financing of startups was focused exclusively on equity or
quasi-equity financing instruments (Venture Capital). Recently, however, a new financial
innovation in the form of Venture Debt has established itself as an attractive new source
of financing on the European private capital market. Little is known about it so far. This
thesis examines the new financing instrument on all relevant levels.
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