Baschnagel

Restructuring Support Agreements.

Ein taugliches Mittel, das StaRUG-Verfahren zu organisieren?

Im Chapter 11-Verfahren und im Scheme-of-Arrangement-Verfahren werden immer
haufiger sog. Restructuring Support Agreements (RSA) eingesetzt, um ein anstehendes
gerichtliches Restrukturierungsverfahren vorzubereiten. Bei RSA handelt es sich um
Vereinbarungen zwischen der Schuldnerin und den Senior-Glaubigern, in welchen
Stimmbindungen, das Verhalten des Managements, mégliche Planinhalte und die
kiinftige Kapitalstruktur des Unternehmens vorab bilateral geregelt werden. Die Junior-
Glaubiger und die Anteilsinhaber werden regelméRig nicht in die Planungen einbezogen.
Sie werden nach Finalisierung des RSA vor vollendete Tatsachen gestellt. Die Arbeit
untersucht, ob und inwieweit diese internationale Praxis auch bei der Vorbereitung eines
StaRUG-Verfahrens zulassig ist. Es wird geprift, welche Grenzen das Aktienrecht und
das StaRUG fur die Vertragsfreiheit der Parteien aufstellen und welchen Schutz die
Ubergangenen Parteien durch das Gesetz erfahren.

'Restructuring Support Agreements. A Useful Tool for Organizing Reorganizations under
German Law?": This book analyses the trend of using restructuring support agreements
(RSA) in Chapter 11 and in Scheme of Arrangement proceedings. RSA can be a useful
tool to combat claim trading and holdout-activities. On the other hand, there is a risk that
some creditors will use RSA to gain control over the restructuring process and to obtain
special benefits not available for other creditors. This book also answers the question if
RSA can be used to organize reorganizations in Germany and it discusses the
boundaries for such contracts under German Law.
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